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Setembro 2017

1. Execu¢do Orgamentdria

De janeiro a junho de 2017, a receita total arrecadada pelos municipios da RMSP
(considerando apenas os municipios com todos os dados para os 2 anos) cresceu 2,4% em
relagdo ao mesmo periodo de 2016. Descontando a taxa de inflagdo acumulada no periodo
(de 3%, segundo o IPCA/IBGE) houve uma queda da arrecadacgéo de 0,6% em termos reais.
A receita tributaria, que representa cerca de 45,9% da receita total da RMSP arrecadada até
junho, apresentou elevacado de 7,1% (em termos reais, aumento de 4%). A receita de
transferéncias correntes, que representa 37,9% da receita total e & constituida pelas
transferéncias do Estado e da Unido (ICMS, IPVA, SUS, FUNDEB, entre outros), subiu
nominalmente 1,5% (em termos reais, queda de 1,5%).

As despesas liquidadas de janeiro a junho de 2017 apresentaram, em relagéo ao exercicio
de 2016, aumento de 2,7% (em termos reais, queda de 0,2%), sendo que as despesas
correntes cresceram 5,5% (em termos reais, aumento de 2,4%). Por fim, as despesas de
capital, tiveram reducao de 26,9% (em termos reais, queda de 29%).

Nas tabelas a seguir sdo apresentados, por municipio da RMSP, dados de receitas
realizadas e despesas liquidadas relativas ao 3° bimestre da execugdao orcamentaria de
2016 e 2017. A fonte dos dados informados sdao os Relatérios Resumidos de Execucéo
Orcamentaria - RREO - 3° bimestre de cada municipio, divulgados no site da Secretaria do
Tesouro Nacional — STN. Para alguns municipios da RMSP, o RREO ainda nao esta

disponivel, por esta razao, as tabelas a seguir ndo estao completas.

Sumdrio
1. Execugdo Orgamentdria da RMSP 1
2. A Taxa de Longo Prazo: TLP 8
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Receita Total' Receita Total' Var. % Rec. Correntes Rec. Correntes Var. %

Municipio jan-jun 2016  jan-jun 2017 201772016 jan-jun 2016  jan-jun 2017 2017/2016
Aruja 127.482.494 134.280.166  5,3% 127.000.308 134.030.166  5,5%
Barueri 1.114.488.691 1.099.111.456
Biritiba-Mirim 29.256.661 31.593.423 8,0% 27.937.453 30.943.528 10,8%
Caieiras 117.992.000 117.667.930 -0,3% 117.155.353 117.518.582  0,3%
Cajamar 195.098.623 203.194.906 4,1% 194.497.040 201.965.379  3,8%
Carapicuiba 264.525.337 231.394.247 -12,5% 246.710.751 223.526.215 -9,4%
Cotia 364.937.614 383.923.365 5,2% 358.125.895 383.811.745 7.2%
Diadema 588.666.926 555.399.606 -5,7% 571.880.818 548.533.563 -4,1%
Embu das Artes 291.543.862 303.628.819 4,1% 281.623.216 303.137.039  7,6%
Embu-Guagu 63.405.994 64.184.809 1,2% 60.941.318 63.681.931 4,5%
Ferraz de Vasconcelos 146.228.931 146.228.931
Francisco Morato 151.432.663 144.736.066 -4,4% 144.152.803 140.068.169 -2,8%
Franco da Rocha 143.198.013 148.420.090 3,6% 137.649.388 145.622.262  5,8%
Guararema 75.195.271 84.460.874 12,3% 73.425.212 83.946.939 14,3%
Guarulhos 1.892.304.167 2.062.146.578 9,0% 1.879.641.833 2.051.287.549 9,1%
Itapecerica da Serra 179.605.543 188.134.135  4,7% 177.646.913 179.921.618 1,3%
Itapevi 265.616.763 268.172.187  1,0% 256.451.109 265.768.601 3,6%
Itaquaquecetuba 288.792.881 291.326.231  0,9% 284.973.679 290.129.504  1,8%
Jandira 125.619.318 124.345.534 -1,0% 120.363.977 123.722.665 2,8%
Juquitiba 34.887.926 34.860.829
Mairipora 131.429.612 117.470.926 -10,6% 111.483.167 115.195.453  3,3%
Maua 456.865.885 449.901.014 -1,5% 450.283.057 447.045.035 -0,7%
Mogi das Cruzes 656.491.161 673.544.609 2,6% 606.260.471 633.006.073  4,4%
Osasco 1.042.126.609 1.019.448.784 -2,2% 1.000.131.458 1.008.964.459  0,9%
Pirapora do Bom Jesus 25.662.279 27.054.814  5,4% 25.662.279 25.940.803 1,1%
Poa 210.118.594 211.280.210 0,6% 206.226.788 208.926.870  1,3%
Ribeirdo Pires 129.939.622 130.647.871  0,5% 123.743.537 128.851.038 4,1%
Rio Grande da Serra 38.477.585 35.442.219 -7,9% 30.925.629 33.420472 8,1%
Salesopolis
Santa Isabel 69.110.314 69.246.305 0,2% 64.013.660 68.947.011 7.7%
Santana de Parnaiba 404.580.373 403.518.924
Santo André 1.140.547.267 1.190.064.271  4,3% 1.108.727.501 1.183.649.796 6,8%
S&o Bernardo do Campo  1.822.201.030 1.751.396.536 -3,9% 1.699.475.412 1.689.805.577 -0,6%
Sé&o Caetano do Sul 643.917.674 653.225.556  1,4% 641.433.694 652.451.090 1,7%
Sé&o Lourencgo da Serra 19.708.151 18.248.693 -7,4% 18.829.844 17.948.242 -4,7%
Séao Paulo 23.779.229.242  24.516.640.036  3,1% 23.239.595.109 24.037.760.123  3,4%
Suzano 319.028.841 328.895.882  3,1% 310.735.620 326.881.722  5,2%
Tabodo da Serra 357.301.477 348.393.944 -2,5% 351.988.627 345.006.595 -2,0%
Vargem Grande Paulista 74.202.884 72.909.877
Média RMSP 2,4% 3,3%

Fonte: Relatério Resumido de Execugdio Orgamentdria/RREO - Secretaria do Tesouro Nacional / STN
(1) Exceto Receita Intra-Orgcamentdria
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Municipio Rgc. .Tributéria R_ec. :I'ributéria Var. % Im_postos _ Impostos Var. %
jan-jun 2016 jan-jun 2017  2017/2016 jan-jun 2016  jan-jun 2017 2017/2016
Aruja 33.928.912 38.904.733 14,7% 32.545.755 36.994.390 13,7%
Barueri 521.698.774 513.291.016
Biritiba-Mirim 2.971.425 2.441.552 -17,8% 2.311.249 2.425.022 4,9%
Caieiras 31.254.858 35.635.222 14,0% 29.310.012 34.214.686 16,7%
Cajamar 53.245.138 56.481.962 6,1% 49.541.438 52.885.500 6,8%
Carapicuiba 63.176.517 59.735.356  -5,4% 56.059.134 58.672.587  4,7%
Cotia 119.778.577 127.764.832  6,7% 114.420.269 121.751.894  6,4%
Diadema 161.350.917 176.156.417  9,2% 148.933.501 163.117.616  9,5%
Embu das Artes 45.792.433 54.046.726 18,0% 45.429.034 51.202.731 12,7%
Embu-Guacu 9.675.592 7.923.485 -18,1% 7.160.748 6.523.382 -8,9%
Ferraz de Vasconcelos 21.540.796 18.398.907
Francisco Morato 18.168.581 18.701.457  2,9% 16.594.518 17.261.606 4,0%
Franco da Rocha 19.429.781 20.659.915 6,3% 16.553.527 17.774.711 7,4%
Guararema 12.591.083 13.026.094  3,5% 12.323.951 12.679.036  2,9%
Guarulhos 556.297.627 595.954.541 7,1% 540.075.271 578.638.195 7,1%
Itapecerica da Serra 30.746.663 30.339.468 -1,3% 26.009.300 25.640.407 -1,4%
Itapevi 47.105.107 47.317.781  0,5% 44.361.542 44.732.261 0,8%
Itaquaquecetuba 55.721.364 59.761.841 7,3% 51.115.572 54.514.309 6,6%
Jandira 29.589.501 27.523.310 -7,0% 28.257.129 26.177.138 -7,4%
Juquitiba 6.461.691 5.591.920
Mairipora 28.022.010 28.869.054  3,0% 23.329.849 23.636.542 1,3%
Maua 99.753.899 96.507.303 -3,3% 96.644.782 93.779.042  -3,0%
Mogi das Cruzes 161.324.025 175.463.105 8,8% 148.685.910 162.910.640 9,6%
Osasco 404.001.466 447.952.093 10,9% 386.543.645 421.842.317  9,1%
Pirapora do Bom Jesus 3.034.115 3.092.359  1,9% 2.648.688 2774327 47%
Poa 112.647.600 104.149.418 -7,5% 109.258.051 101.690.371  -6,9%
Ribeirdao Pires 27.809.569 29.011.588 4,3% 27.173.358 27.736.069 2,1%
Rio Grande da Serra 4.483.770 4.364.217 -2,7% 3.221.254 3.148.544 -2,3%
Salesoépolis
Santa Isabel 11.996.048 13.546.142 12,9% 11.253.120 12.832.005 14,0%
Santana de Parnaiba 138.779.478 131.025.106
Santo André 430.287.751 487.211.819 13,2% 386.515.290 438.388.084 13,4%
Sao Bernardo do Campo 581.844.611 587.688.708  1,0% 504.836.611 505.858.342  0,2%
Sao Caetano do Sul 233.865.090 249.304.041  6,6% 202.108.551 213.726.086  5,7%
Sao Lourengo da Serra 3.665.468 3.696.946  0,9% 2.940.297 3.127.911 6,4%
Sao Paulo 12.265.326.319  13.167.645.106  7,4% 12.159.535.128 13.056.466.284  7,4%
Suzano 71.753.403 78.142.135 8,9% 69.112.731 75.312.460 9,0%
Taboao da Serra 86.696.337 86.979.057 0,3% 74.289.337 76.676.897  3,2%
Vargem Grande Paulista 22.396.515 21.697.002
Média RMSP 71% 7,1%

Fonte: Relatério Resumido de Execugdio Orgamentdria/RREO - Secretaria do Tesouro Nacional / STN
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Wil Comontss  Corenies tar,% Transt.Conentes Transt Coventes r.
jan-jun 2016  jan-jun 2017

Aruja 11.251.189 6.903.448 -38,6% 77.279.121 83.848.916  8,5%
Barueri 15.925.758 523.962.666
Biritiba-Mirim 516.795 440.962 -14,7% 24.026.764 27.738.961 15,5%
Caieiras 5.478.011 5.168.743 -5,6% 71.421.703 75.079.761 5,1%
Cajamar 4.061.023 4.985.749 22,8% 114.066.704 120.066.171 5,3%
Carapicuiba 16.575.208 9.138.107 -44,9% 161.877.942 142.082.025 -12,2%
Cotia 14.355.657 14.204.713 -1,1% 213.107.932 220.904.554  3,7%
Diadema 27.931.014 24.881.884 -10,9% 317.263.162 290.341.574 -8,5%
Embu das Artes 9.378.168 9.624.290 2,6% 211.307.596 222.161.395 51%
Embu-Guagu 1.781.360 4.696.248 163,6% 48.364.594 49.647.266  2,7%
Ferraz de Vasconcelos 7.697.007 114.649.904
Francisco Morato 6.219.116 5.335.728 -14,2% 111.621.710 109.384.770 -2,0%
Franco da Rocha 9.096.001 8.738.945 -3,9% 96.658.779 104.156.944  7,8%
Guararema 5.184.856 2.951.299 -43,1% 53.762.868 65.803.939 22,4%
Guarulhos 145.052.874 238.965.165 64,7% 952.511.896 951.997.477 -0,1%
Itapecerica da Serra 12.441.402 9.406.027 -24,4% 120.244.137 123.943.702  3,1%
Itapevi 7.762.607 9.477.587 22,1% 193.786.964 203.107.068  4,8%
Itaquaquecetuba 20.359.921 21.075.861 3,5% 181.737.007 190.228.444  47%
Jandira 5.243.206 5.626.401 7,3% 82.265.669 86.721.691 5,4%
Juquitiba 1.210.052 26.964.920
Mairipora 6.161.191 9.320.154 51,3% 64.181.420 64.863.819 1,1%
Maua 36.022.651 27.676.041 -23,2% 271.155.307 278.324.849  2,6%
Mogi das Cruzes 47.217.177 46.419.318 -1,7% 315.104.136 323.499.578  2,7%
Osasco 96.552.391 54.568.628 -43,5% 438.431.145 453.593.651 3,5%
Pirapora do Bom Jesus 616.085 523.053 -15,1% 20.848.072 21.511.022 3.2%
Poa 7.912.795 11.728.634 48,2% 82.244.545 90.341.801 9,8%
Ribeirdo Pires 9.496.428 6.359.672 -33,0% 82.375.929 84.961.837 3,1%
Rio Grande da Serra 1.244.962 1.461.826 17,4% 23.481.929 25.588.896  9,0%
Salesoépolis
Santa Isabel 2.509.360 2.440.636 -2,7% 47.947.745 50.901.936  6,2%
Santana de Parnaiba 19.917.844 196.523.031
Santo André 41.825.816 37.274.321 -10,9% 428.732.224 430.528.392  0,4%
Sao Bernardo do Campo 101.954.290 113.285.718 11,1% 883.950.794 860.220.354 -2,7%
Sao Caetano do Sul 40.424.685 32.429.473 -19,8% 255.186.422 252.282.572  -1,1%
Sao Lourengo da Serra 1.743.434 457.885 -73,7% 13.145.121 13.668.792  4,0%
Sao Paulo 1.648.925.044 1.638.889.851 -0,6%  7.428.168.283 7.561.536.018  1,8%
Suzano 13.088.556 17.243.783 31,7% 201.630.612 207.277.212  2,8%
Tabo&do da Serra 19.723.044 19.564.800 -0,8% 191.855.525 194425490 1,3%
Vargem Grande Paulista 2.995.753 45.134.977
Média RMSP 0,97% 1,5%

Fonte: Relatério Resumido de Execugdio Orgamentdria/RREO - Secretaria do Tesouro Nacional / STN
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Municipio _Rec_. Capital _Rec_. Capital Var. % T_rans_f. Capital T_rans_f. Capital Var. %
jan-jun 2016 jan-jun 2017  2017/2016 jan-jun 2017  jan-jun 2017 2017/2016
Aruja 482.186 250.000 -48,2% 482.186 250.000 -48,2%
Barueri 15.377.236 3.200.000
Biritiba-Mirim 1.319.208 649.895 -50,7% 1.319.208 494.305 -62,5%
Caieiras 836.646 149.348 -82,1% 836.646 149.348 -82,1%
Cajamar 601.583 1.229.527 104,4% 756.543
Carapicuiba 17.814.586 7.868.031 -55,8% 6.359.360 7481917 17,7%
Cotia 6.811.720 111.620 -98,4% 1.135.367
Diadema 16.786.108 6.866.043 -59,1% 690.991 1.349.895 95,4%
Embu das Artes 9.920.645 491.780 -95,0% 5.677.318 420.280 -92,6%
Embu-Guacu 2.464.676 502.878 -79,6% 2.464.676 502.878 -79,6%
Ferraz de Vasconcelos
Francisco Morato 7.279.860 4.667.897 -35,9% 7.279.860 4.667.897 -35,9%
Franco da Rocha 5.548.625 2.797.828 -49,6% 5.548.625 2.797.828 -49,6%
Guararema 1.770.059 513.935 -71,0% 1.701.717 444.806 -73,9%
Guarulhos 12.662.334 10.859.030 -14,2% 11.534.371 10.243.899 -11,2%
Itapecerica da Serra 1.958.630 8.212.517 319,3% 1.958.630 3.098.472 58,2%
Itapevi 9.165.654 2.403.586 -73,8% 9.165.654 2.403.586 -73,8%
Itaquaquecetuba 3.819.202 1.196.727 -68,7% 3.819.202 1.196.727 -68,7%
Jandira 5.255.342 622.869 -88,1% 5.255.342 622.869 -88,1%
Juquitiba 27.098 27.098
Mairipora 19.946.445 2.275.473 -88,6% 17.642.313 2275473 -87,1%
Maua 6.582.828 2.855.979 -56,6% 5.627.434 2.560.111 -54,5%
Mogi das Cruzes 50.230.690 40.538.537 -19,3% 7.670.864 11.893.649 55,0%
Osasco 41.995.151 10.484.324 -75,0% 41.995.151 10.484.324 -75,0%
Pirapora do Bom Jesus 1.114.011 1.114.011
Poa 3.891.805 2.353.340 -39,5% 3.891.805 2.690.221 -30,9%
Ribeirao Pires 6.196.085 1.796.833 -71,0% 1.294.001 1.795.253 38,7%
Rio Grande da Serra 7.551.957 2.021.747 -73,2% 7.551.957 2.021.747 -73,2%
Salesoépolis
Santa Isabel 5.096.654 299.295 -94,1% 5.096.654 299.295 -94,1%
Santana de Parnaiba 1.061.449 1.061.449
Santo André 31.819.765 6.414.475 -79,8% 20.049.275 2.801.767 -86,0%
Sao Bernardo do Campo 122.725.618 61.590.959 -49,8% 41.823.026 19.923.597 -52,4%
Séo Caetano do Sul 2.483.980 774.466 -68,8% 1.796.680 774.466 -56,9%
Sao Lourenco da Serra 878.307 300.451 -65,8% 878.307 300.451 -65,8%
Séo Paulo 539.634.133 478.879.913 -11,3% 350.872.699 318.214.882 -9,3%
Suzano 8.293.221 2.014.159 -75,7% 805.864 1.870.229 132,1%
Taboao da Serra 5.312.849 3.387.349 -36,2% 3.184.807 1.542.925 -51,6%
Vargem Grande Paulista 1.293.007 1.083.659
Média RMSP -30,4% -27,5%

Fonte: Relatério Resumido de Execucdio Orgamentdria/RREO - Secretaria do Tesouro Nacional / STN
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jan-jun 2016 jan-jun 2017  2017/2016 jan-jun 2016  jan-jun 2017 2017/2016
Aruja 110.534.592 106.829.226 -3,4% 109.082.996 106.704.497 -2,2%
Barueri 901.954.491 838.895.495
Biritiba-Mirim 23.812.435 26.533.622 11,4% 22.865.413 26.159.662 14,4%
Caieiras 115.158.877 91.909.771  -20,2% 106.211.401 90.874.538 -14,4%
Cajamar 170.298.681 179.856.722 5,6% 162.961.009 170.394.859  4,6%
Carapicuiba 173.813.564 150.116.899 -13,6% 164.082.118  140.869.909 -14,1%
Cotia 318.594.973 275.599.294 -13,5%  266.376.766 272.505.301 2,3%
Diadema 474.816.679 495.639.612 4,4%  415.207.439 456.748.039 10,0%
Embu das Artes 209.482.294 243.277.852 16,1%  200.960.687 240.228.771 19,5%
Embu-Guacu 67.630.189 57.725.950 -14,6% 63.256.541 56.858.381 -10,1%
Ferraz de Vasconcelos 139.071.541 129.949.828
Francisco Morato 115.006.110 113.778.905 -1,1% 99.041.094 103.495.119  4,5%
Franco da Rocha 121.792.294 114.475.265 -6,0% 101.287.259  109.925.023  8,5%
Guararema 57.940.169 67.630.772  16,7% 51.862.891 64.209.809 23,8%
Guarulhos 1.734.630.326  1.787.973.880 3,1% 1.644.033.335 1.654.632.734  0,6%
Itapecerica da Serra 148.481.387 151.707.836 2,2% 143.174.550 142.364.196 -0,6%
Itapevi 193.806.585 169.975.132  -12,3% 181.102.032  162.398.462 -10,3%
Itaquaquecetuba 283.910.991 270.832.432 -4,6% 268.120.106  261.095.773 -2,6%
Jandira 86.751.911 81.631.758 -5,9% 78.888.256 81.025.207 2,7%
Juquitiba 33.994.459 31.598.586
Mairipora 103.224.030 82.257.762 -20,3% 92.986.347 80.401.740 -13,5%
Maua 462.493.242 407.044.122 -12,0%  415.445.339 380.389.476 -8,4%
Mogi das Cruzes 537.174.337 546.992.635 1,8%  465.256.899 492.928.833  5,9%
Osasco 841.779.787 803.856.321 -4,5% 786.652.324 758.118.889 -3,6%
Pirapora do Bom Jesus 24.357.850 23.673.678 -2,8% 22.861.466 23.390.023  2,3%
Poa 172.123.482 169.247.003 -1,7% 152.592.868 166.010.520 8,8%
Ribeirdo Pires 123.352.878 110.789.831 -10,2% 119.117.656  107.834.272 -9,5%
Rio Grande da Serra 30.383.974 29.408.956 -3,2% 28.848.166 28.958.498  0,4%
Salesoépolis
Santa Isabel 64.357.195 60.885.084 -5,4% 58.563.351 60.403.464 3,1%
Santana de Parnaiba 304.218.372 286.811.406
Santo André 917.404.758 902.283.550 -1,6% 893.454.152  881.234.173 -1,4%
Séo Bernardo do Campo 1.674.157.410 1.416.391.435 -154% 1.477.792.096 1.308.186.051 -11,5%
Sao Caetano do Sul 571.567.795 501.203.189 -12,3% 554.892.862 494.100.105 -11,0%
Sao Lourengo da Serra 19.907.706 16.683.477 -16,2% 18.672.316 16.168.901 -13,4%
Séo Paulo 20.950.538.203 22.337.138.077 6,6% 19.095.086.16120.926.420.874  9,6%
Suzano 272.261.422 245.593.236 -9,8% 253.158.555 231.294.537 -8,6%
Tabo&o da Serra 288.298.485 285.814.833 -0,9% 274.361.429 274.980.236  0,2%
Vargem Grande Paulista 58.823.091 57.843.273
Média RMSP 2,7% 5,5%

Fonte: Relatério Resumido de Execugdio Orgamentdria/RREO - Secretaria do Tesouro Nacional / STN
(1) Exceto Receita Intra-Orgamentdria.
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Municipio bossonl | Possosl | Var.o  DCRAe el Var. %
jan-jun 2016 jan-jun 2017 jan-jun 2016 jan-jun 2017
Aruja 57.051.858 59.866.359 4,9% 1.451.596 124.729 -91,4%
Barueri 362.982.838 63.058.995
Biritiba-Mirim 13.156.738 15.147.628 151% 947.022 373.960 -60,5%
Caieiras 57.939.645 47.460.073 -18,1% 8.947.475 1.035.233 -88,4%
Cajamar 80.253.993 92.048.442  14,7% 7.337.672 9.461.863 28,9%
Carapicuiba 89.008.677 83.378.360 -6,3% 9.731.446 9.246.990 -5,0%
Cotia 145.439.527 149.200.300 2,6% 52.218.208 3.093.994 -94,1%
Diadema 245.147.736 282.774.564  15,3% 59.609.241 38.891.573 -34,8%
Embu das Artes 111.816.893 130.863.861 17,0% 8.521.607 3.049.082 -64,2%
Embu-Guacu 37.710.869 36.770.993 -2,5% 4.373.648 867.569 -80,2%
Ferraz de Vasconcelos 80.260.939 9.121.713
Francisco Morato 62.400.228 65.202.397 4,5% 15.965.015 10.283.786 -35,6%
Franco da Rocha 45.355.303 53.873.975 18,8% 20.505.035 4.550.242 -77,8%
Guararema 16.637.633 22.636.591 36,1% 6.077.278 3.420.963 -43,7%
Guarulhos 848.861.876 879.477.993 3,6% 90.596.991  133.341.146 47,2%
Itapecerica da Serra 74.925.957 77.171.322 3,0% 5.306.837 9.343.641 76,1%
Itapevi 105.451.430 94.198.862 -10,7% 12.704.553 7.576.670 -40,4%
Itaquaquecetuba 152.105.085 151.847.542 -0,2% 15.790.886 9.736.659 -38,3%
Jandira 42.955.461 44.370.466 3,3% 7.863.655 606.551 -92,3%
Juquitiba 17.204.214 2.395.873
Mairipora 47.817.758 46.309.921 -3,2% 10.237.682 1.856.021 -81,9%
Maua 135.106.703 139.414.615 3,2% 47.047.903 26.654.645 -43,3%
Mogi das Cruzes 206.813.101 225.769.158 9,2% 71.917.437 54.063.803 -24,8%
Osasco 448.087.703 441.921.476 -1,4% 55.127.464 45.737.432 -17,0%
Pirapora do Bom Jesus 14.749.112 14.628.704 -0,8% 1.496.384 283.654 -81,0%
Poa 102.331.114 101.793.191 -0,5% 19.530.614 3.236.484 -83,4%
Ribeirdo Pires 65.367.069 62.574.171 -4,3% 4.235.222 2.955.559 -30,2%
Rio Grande da Serra 14.835.307 14.950.067 0,8% 1.535.809 450.457 -70,7%
Salesoépolis
Santa Isabel 30.433.098 32.829.270 7,9% 5.793.844 481.619 -91,7%
Santana de Parnaiba 141.599.796 17.406.966
Santo André 411.899.720 427.576.744 3,8% 23.950.606 21.049.377 -12,1%
Séo Bernardo do Campo 628.228.520 651.172.292 3,7% 196.365.314  108.205.385 -44,9%
Sao Caetano do Sul 205.998.056 238.218.363  15,6% 16.674.933 7.103.084 -57,4%
Sao Lourengo da Serra 10.161.597 10.442.560 2,8% 1.235.390 514.576 -58,3%
Séo Paulo 8.384.354.215  9.880.724.520 17,8% 1.855.452.042 1.410.717.203 -24,0%
Suzano 119.833.812 119.299.129 -0,4% 19.102.867 14.298.699 -25,1%
Tabo&o da Serra 133.874.244 136.025.966 1,6% 13.937.056 10.834.597 -22,3%
Vargem Grande Paulista 37.045.533 979.818
Média RMSP 12,8% -26,9%

Fonte: Relatério Resumido de Execugdio Orgamentdria/RREO - Secretaria do Tesouro Nacional / STN
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2. A Taxa de Longo Prazo: TLP

A nova lei

Foi sancionada no dia 22 de setembro a Lei n°® 13.483, que criou a nova taxa de referéncia para
empréstimos e financiamentos do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social —
BNDES — TLP, ou Taxa de Longo Prazo. A taxa é importante na medida em que baliza a taxa dos
empréstimos concedidos pelo programa BNDES Finem — Desenvolvimento integrado dos
municipios. Por exemplo, no final de julho, foi veiculada a noticia de que a Prefeitura do Municipio
do Sao Paulo negociava empréstimo de R$ 1 bilhdo com o BNDES para um programa de
recapeamento.

Pelas regras atuais, o programa BNDES Finem prevé a concessao de crédito aos municipios a
TJLP (atualmente 7% ao ano) mais a taxa do BNDES (atualmente 2,7% ao ano), no caso de apoio
direto; e a TJLP (atualmente 7% ao ano) mais a taxa do BNDES (atualmente 2,1% ao ano) mais a
taxa do agente financeiro (negociada entre a instituicdo e o cliente), no caso de apoio indireto.
Com a mudanca, a taxa de empréstimo dos municipios tende a variar em fungao das condigbes de
mercado que afetam o custo de captagio do governo.

A partir de janeiro de 2018, entra em vigor a nova taxa de referéncia, que é dada pela seguinte
formula: variacdo do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE, mais a taxa de juros
prefixada, estabelecida em cada operacao, que dependera da estrutura a termo da taxa de juros
das Notas do Tesouro Nacional - Série B - NTN-B para o prazo de cinco anos. E previsto um

periodo de transicdo de cinco anos para que a TLP atinja esse valor.

Subsidios através do BNDES

A TJLP — Taxa de Juros de Longo Prazo — instituida pela Medida Proviséria n° 684, de 31 de
outubro de 1994, é definida trimestralmente pelo Conselho Monetario Nacional e divulgada até o
ultimo dia util do trimestre imediatamente anterior ao de sua vigéncia.

A taxa é utilizada com o objetivo de fomentar o desenvolvimento econémico regional, projetos de
infraestrutura e educagao de longo prazo. Entretanto, hd um custo para a sociedade na medida
em que canaliza recursos publicos para atividades privadas sem a devida discussdo com a
sociedade.

Segundo Samuel Pessba, pesquisador associado da FGV/IBRE, “o BNDES remunera esses
recursos a taxa de juros de longo prazo TJLP” (...) / (...) “fixada sempre muito abaixo do custo de
captacao do Tesouro. O BNDES cobra pelos seus empréstimos a TJLP acrescida de um spread
que varia de 1,5% a 2%. Dessa forma, o Tesouro subsidia o BNDES que, por sua vez, subsidia o
tomador de seus recursos.”
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Os subsidios concedidos pelo banco podem ser divididos em dois grandes grupos, a depender
da taxa pactuada. O nivel de transparéncia do empréstimo esta diretamente ligado ao tipo em
que se enquadra esse subsidio.

Subsidios implicitos X subsidios explicitos

. Financeiros (explicitos)
1. Taxa de empréstimo menor do que a TJLP

2. Refere-se ao montante necessario para cobrir a diferenca entre a taxa cobrada num
programa governamental e a TJLP

3. Constam no Orgcamento Geral da Unidao

. Crediticios (implicitos)
1. Taxa de empréstimo maior do que a TJLP e menor do que o custo de captagdo do
Tesouro

2. Gastos decorrentes da diferenca entre a valorizagao efetivamente observada dos fundos
que receberam os subsidios implicitos e a valorizacdo tedrica obtida, caso estes
aplicassem ao custo de oportunidade do Tesouro

3. Nao constam do Orgamento Geral da Uniao

O subsidio implicito, portanto ndo discutido no Orgamento, foi quase seis vezes maior do que o
explicito nos ultimos dez anos, conforme grafico :

Grafico 2.1 - Subsidios vinculados a TJLP de 2007 a 2016 (R$ bilhdes)

B Explicito ™ Implicito

Fonte: Nota Técnica da Secretaria de Acompanhamento Econdmico do Ministério da Fazenda (SEAE/MF)
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TLP x TJLP

Nesse contexto, o Governo Federal criou a Taxa de Longo Prazo (TLP), com o intuito de
alinhar a taxa de juros de longo prazo para financiamentos do BNDES as do mercado
financeiro.

Na medida em que essa nova taxa também dependera das condicbes de mercado, a ex-
presidente do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), Maria Silvia
Bastos Marques, afirmou que “a mudanca estrutural da TJLP para a TLP permitira que a
politica monetaria do Banco Central tenha mais poténcia”. Ainda segundo a ex-presidente “as
medidas anunciadas com a criagdo da TLP potencializam a atuacdo do banco de fomento
junto ao mercado de capitais brasileiro. Permitem também uma redugdo mais rapida da taxa
de juros e beneficiam a criagdo de empregos”.

Segundo o secretario de Politica Econdmica do Ministério da Fazenda, Fabio Kanczuk, hoje “o
Banco Central é obrigado a fixar taxa basica de juros em nivel maior para controlar a inflagao,
ja que suas decisdes ndo afetam o crédito do BNDES”. Conforme o secretario, a defesa da
manutencédo da TJLP & a defesa do “subsidio implicito, o que ndo passa pelo Congresso
Nacional”. (...)/ (...) “Ninguém alocou, ninguém escolheu entre isso e o Bolsa Familia”.

Com a implantacao da taxa TLP em substituicido a TJLP, a tendéncia é que uma parcela maior
dos gastos do BNDES passem a ser discutidos no Orgamento Geral da Unido, tornando mais
transparente essa alocacéo dos recursos escassos do Governo Federal.

Transi¢do de TJLP para TLP

Em 01/01/2018, a TLP sera a soma dos juros reais da TJLP vigente na época mais o IPCA.
Sera calculado entdo um fator de ajuste a partir da divisédo entre os juros reais embutidos na
TJLP e o custo de captacdo pelo governo. Por exemplo, se os juros reais da TJLP
representarem, em janeiro de 2018, 70% do custo do governo, este fator sera de 0,7.

Em 2018, portanto, a TLP sera calculada segundo a férmula prevista multiplicada pelo fator
0,7. A partir dai, o fator de ajuste aumentara linearmente ano a ano até atingir o valor unitario
em janeiro de 2023, quando a TLP atingira o valor previsto na formula.

Assim, no comecgo de 2020, por exemplo, se o custo de captagdo do governo, dado pela taxa
de desconto da NTN-B for 5% ao ano, os juros reais da TLP serdao dados por:

Juros reais TLP5.0 = (CI,? +(1- ﬂ,?}x(sz))x 5% = 4,1%

Como o fator de ajuste depende da TJLP do ultimo trimestre deste ano e ele influenciara o
valor da taxa TLP dos préximos cinco anos, a decisdo quanto ao valor da ultima Taxa de Juros
de Longo Prazo brasileira — a ser tomada ainda em setembro — tera impacto relevante para a

economia.
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